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1. Hnancovani ol#zneého majetku

- |lze volit tr1 zakladni strategieszajemré se
odlisujicich mirou rizika a naklady na
financovan:

a) neutralni strategie
b) agresivni strategie
c) konzervativni strategie




Firm’s Cumulative Capital Requirement

BIIETES

Cumulative
capital requirement

Year 1 Year 2 Time

Lines A, B, and C show alternative amounts of long-term finare

Strategy A: A permanent cash surplus

Strategy B: Short-term lender for part of year and borrower for
remainder

Strategy C: A permanent short-term borrower




Short-term : :
financing Flexible policy (F)
Total seasonal _
variation Compromise policy (C)

Restrictive policy (R)
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With a compromise policy, the firm keeps a reserve of liquidity that it uses
to initially finance seasonal variations in current asset needs. Short-term
borrowing is used when the reserve i1s exhausted.




2. Obchodni Ugr

- uver, kterycerpa odbratel (dluznik) od
dodavatele (&fitele) tim, ze mu dodavky
zbozi plati nikoli ihned, ale az po uplyn

lhity sjednané mezi dodavatelem a
odkiratelem.




Priazmeérna vyse zavazkzavisi na:

a) na denni vysi&hto zavazk za sledované
obdobi

b) ne primeérné doke posunt mez vznikern

téchto zavazi a jejich Uhradou.

Ovliviiovanim téchto faktofi Ize ovliviiovat
vySi obchodniho (&u a tim potrebu
dalsich zdraj.




Z hlediskanaklada na ziskani kapitalu je
obchodni U¥r povazovan zdevny zdroj,
protoze se zpravidla poskytuje bezeme.

Pokuc ale dodavate nabidne odkErateli
skonto, mize se z obchodniho @ru (pri
nevyuziti skonta) stavelice drahy zdroj
filnancovani.




Rozhodnuti o vyuziti skonta vychazi ze sazby skonte
prepaitené na roni  ekvivalentni  sazbu
z bankovniho U&ru podle vztahu:

kde: (,, = efektivni Urok (ekvivalentni r@ni
urokova sazba z bankovniho
uveéru v %)
S = sazba skonta v % z ceny
z = doba splatnosti zavazku (dny)
s = |hita pro poskytnuti skonta (dny)




Terms of Sale

Terms of Sale- Credit, discount, and payment terms

offered on a sale.

Example- 5/10 net 30

5 - percent discount for early payment
10- number of days that the discount is available
net 30- number of days before payment is due




Terms of Sale

A firm that buys on credit is in effect borrowing
from its supplier. It saves cash today but wiNda
to pay later. This, of course, is an implicit loan
from the supplie

We can calculate the implicit cost of this Ioanb\i\q
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Zalohy

jsou Uvrem, ktery poskytuje ocHpatel
dodavateli pedem, ped uskuténenim
dodavky




3. Kratkodobé bankovni W@y

- naklady kratkodobého bankovniho Uweru
t .

u= K

360 100

kde: U =urok (K)
K = troceny kapital (K)
t = pacet dni, za ktery se péita urok
| = Urokova sazba v %




Formy kratkodobych bankovnich &

kratkodoba bankovnitpcka
revolvingovy U\er
lombardni Ur
kontokorentr aver
eskontni udr

negoci&ni uwver

akceptani uwver

ramboursni Usr
avalovy Uwr




4. Ostatni zdroje kratkodobého
financovani

K ostatnim zdrajm kratkodobého financovani piat
Zavazky ¥ci zanestnanam

Zavazk wvici statt vzniklé odlozenir dasovyct
povinnosti

Zavazky z plateb pojistneho

Kratkodobé vyfijcky od jinych podnii

Zavazky k nahraglskod giznymsubjekim
Zavazky z emise kratkodobych cennych paagjir




~Financovani obzného majetkusenenami majetku
orobiha v ramci stavajicich zdéoa majetku,
K formam tohoto financovani lz&ipadit:

nakup spotbovaného adzného majetku
Z trzeb podniku

financovani obzného majetku z odpis

prodeje nepe#rnich slozek majetku

faktoring- predstavuje prodej pohledavek
podniki bankanmnebo
specializovanym
financniminstitucim(tzv. faktofim).




5. Zajiseni platebniho styku

T11 zakladni druhy platebnich prostiki:
- hotovostni platebni prastdky
- bezhotovostni platebni prostky

- modifikovane platebni pragtdky (Seky,
smenky).




Platebni podminky zahranénim
obchod

Platebni styk v zahraémim obchod Ize
rozc&klit na:

- nedokumentar:: vyplacen

castky nen vazandne splreéni
zvlastnich podminek {pdlozeni
dokument)

- dokumentarnivyplacenicastky je vazano
na redlozeni dokumeiit




Dokumentarni inkaso

Pri teto fornme platebniho styku vznika exportérovi narok na

platbu po pedani v kontraktu stanovenych dokumentak
proces platebniho styku, tak &b dokumeni mezi
exportérena importéerenobstaravaji banky.

Dokumentarni akreditiv

Bankz vystupuj¢ jaka subjek se zavazker k zaplacer. Tatc
banka otevird akreditiv na zadost dovozce. @aim
akreditivu se banka zavazuje svymenem(avsSak na tet
dovozce), ze poskytne vyvozci uUhradu, pokud budou
spireny podminky akreditivu.




